Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag mv.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

29. juni 2011

Skandiavsforsikring A/S

Markedsverdigrundlag til brug for opgerelse af livsforsikringshensattelser

elskabet anmelder nyt markedsvaerdigrundlag, som traeder i kraft ve opge sen af
hensettelserne per 1. juli 2011, Der er alene tale om en zndring i omkostningsparameter som
folge af til nett isi

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 6 (grundlaget for beregning af livsforsikringshenszttelser).

eldelse af 27. december 201 0, Markedsveerdigrundlag til brug for opgorelse af
livsforsikringhenscettelser.

Forsikringerne er omfattet af forsikringsklasse 1.

Omkostningsparameteren der angiver den andel af bruttopreemien, der har dakket lobende
betaling af vederlag til ekstern rddgivning, ndres fra at veere 2% til at veere 0,2%. Dette er et
resultat af indfarelsen af nettoprovision per 1. juli 2011. De 0,2% er fremkommet ved at vurdere
andelen af bruttopramien, der har dackket ekstern radgivning.
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Anmeldelsen medforer 1ngen ]urldlske konsekvenser for forsikringstagerne.

Den ekonom1skekonsekvens af anmeldelsen er ubetydehg, da den mindskede provisionsudgift

modsvares af en mindsket indtegt pa policerne.
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Livsforsikringhenseettelser apgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A/S

Bilag, Matematisk beskrivelse

I det folgende beskrives reglerne for regnskabsafleggelse efter markedsvardiprincipper,
jf. regnskabsbekendtgerelse 1310 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser af 16.12.2008, her kaldet RB.

Det skal bemzrkes, at principperne geelder for alle policer i Skandia Livsforsikring A/S.

Definitioner

4 kontinuert tid med 4r som enhed.

~ over symbol angiver sterrelse til markedsvaerdi, dvs. beregnet i overens-
stemmelse med RB §66, stk. 4.

G markedsveerdirenten.

x indexveerdi for forsikring.

P.(t) nettopassiv for givne garanterede ydelser pd tegningsgrundlaget.

7 1) kontinuert nettopramie.
rx(t) tid til preemieopher
D, (1) bruttopreemie, omregnet til kontinuert betaling med 7 (¢).

a,(t) livrente, opherende efter ry(t) ar.

a,. (5 livrente, opsat ry(t) ir, med opher ved forsikringens opher.

a.(n livrente, straks begyndende, med opher ved forsikringens opher.
A () =7 () ai(), forsikringens nettoaktiv pa tegningsgrundlaget.

B _(t) forsikringens tildelte bonus, positiv eller negativ, som ikke er anvendt til ga-
ranterede ydelser,

TD , (t) forsikringens garanterede tilbagekebsvardi.

RB Bilag 1

Tallene i parentes i overskrifterne refererer til numrene i RB Bilag 1.

(31) Den retrospektive henseettelse for hver forsikring, D, (¢)

D, (=L (t)-4,(1)+ B.(t)




Livsforsikringhenseettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A/S

(59) Veerdien af den retrospektive hensasttelse for hver forsikring, VD, (¢)

VD, () = max[D, (1) (1 - k()), F.(1)],
hvor

_ min[PRR(t,,1),0]
>.D.(

PRR(t,,t) er perioden #,til ¢ ’s Realiserede Resultat f. s. v. angdr forsikringsta-

gerne, i henhold til anmeldelse herom.
t, er det seneste statustidspunkt, hvor positivt Realiseret Resultat er fordelt til

forsikringstagerne og det kollektive bonuspotentiale.

k(1) =

F. (t), garanteret fripoliceydelse for hver forsikring, defineres i (42).

Maksimeringen sker under hensyn til RB §66 stk. 8 og stk. 10 og finder alene sted for
bonusberettigede forsikringer.

(62) Veerdien af de retrospektive hensaettelser VD(¢)

VD() = 3 VD, (1) - AR}(?) + bha(t) + R(®)

- min{O;Z VD, (t) — AR’ (¢) + bha(t) + R(£) - VF(t)}

hvor

AR.(r) er administrationsresultatet efter afgang,
bha(f) er den andel af administrationsresultatet der ligger i bruttoerstatningshensettel-

sen som beregningsmeessigt er sat til 0.
VF(t) er definereti (60).

R(®)  erdefinereti (54).

Minimeringen sker under hensyn til RB §66 stk. 8. og stk. 10 og finder alene sted for
bonusberettigede forsikringer.

(48) Livsforsikringshensaettelser for hver forsikring fer eventuelt tilleeg for tilba-
gekgbsvaerdi, LH (1) .

LH, (f) = max(VD,(),G, (1), F,(£) — AR, () + R, (1),



Livsforsikringhensattelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A/S

hvor

R.(t) er forsikringens andel af R(¢), her =0.
G.(f) defineresi (43).

F.(f) defineresi (42).

(43) Garanterede ydelser for hver forsikring G, (¢)

G, () =P.()-4,(1)- AR ()

(61) Veerdien af garanterede ydelser VG(1)

VG =Y. G, (1) + Ry (0)
hvor, jf. (54), R;()=0.

(42) Garanteret fripoliceydeise for hver forsikring, F.(#)

- _AO )5
F(H)= max{[l () ]Px(t) +oul,(1),G, (t)}

hvor

oul,(t) er de fremtidige administrationsudgifter hvis forsikringen omtegnes til fripoli-

ce.

Maksimeringen sker under hensyn til §66 stk. 7 og stk. 10 og finder alene sted for bo-

nusberettigede forsikringer.

] (60) Veerdien af garanterede fripoliceydelser

Il

VF(f)=Y F,(t)+ R.(¢)-min(0, > F,() + R (1) - GY (1))
hvor, jf. (54), R (£) =0.

GY(¢) er defineret i RB §66 (Stk. 1).

Minimeringen sker under hensyn til RB §66 stk. 7 og stk. 10 og finder alene sted for

bonusberettigede forsikringer.
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| (54) Risikotillaag

Risikotilleggene R(r), R, (f) og R, (¢) beregnes ikke direkte. I stedet @ndres intensiteter
for dgdelighed, som beskrevet i satsbilaget.

RB $66

(Stk. 1) Garanterede ydelser, GY(¢)

GY(f) =VG(t)- > min(0,(1~ 0,94 ©)(LH,(r) ~ TD,(r)) + IBNR

hvor

satsen 0,94 angiver en skematisk tilbagekebshyppighed pa 6% p.a.,

summationen alene galder prazmiebetalte forsikringer med garanteret tilbagekebsvaerdi
0g

IBNR indeholder belgb svarende til §66, stk. 6.

(Stk 2) Bonuspotentiale pa fremtidige prasmier, BFP(t)

BEP(f)=VF(1)-VG(1),

dog er BFP(t) =0 for forsikringer uden ret til bonus.

(Stk 3) Bonuspotentiale pa fripoliceydelser, BFY(¢)

BEY(t) =VD(@)-VF (),

dog er BFY(t) =0 for forsikringer uden ret til bonus.

Administrationsomkostninger.

Ved beregningen af administrationsresultat med afgang er der anvendt formelbaserede
hjalpesterrelser pd folgende made.

Der er forudsat en afgangshyppighed fra tilstand preemiebetalende til tilstand fripolice
med 2% p.a., en afgangshyppighed fra tilstand preemiebetalende til tilstand genkebt med
6% p.a., men ingen afgang fra tilstand fripolice til tilstand genkebt. Disse satser er fast-
sat rent skensmaessigt.

Se bilag 3 til anmeldelse af 13. februar 2003 for det heraf afledte dekrement, samt @vri-
ge beregnede storrelser.
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Dekrementserien for fripolicer er approksimeret ved en potensformel til anvendelse i
ou*,

Nutidsvaerdien af en dekremeret preemiebetaling ved en rente p& 4% p.a. ses at vere ap-
proksimeret fint med en annuitet ved rente 13% p.a. Siledes anvendes en mer-
diskonteringsrente pd 9% p.a. til aktivberegning p& preemiebetaling med afgang.

Nutidsvaerdien af fripolice dekrementet ved en rente pa 4% p.a. ses at vere approksime-
ret fint ved en differens mellem 2 annuiteter ved rente 9,5% p.a. hhv, 13% p.a.. Siledes
anvendes en differens mellem 2 annuiteter med merdiskonteringsrente pa 5,5% p.a. hhv.

9% p.a. til beregning af udgifter for en police i tilstand fripolice, givet den er preemiebe-
talende.

Der henvises til det til enhver tid geeldende satsbilag for en angivelse af satser.

Administrationsindteegter uden afgang, oi,

0l (1) = (p,(O) - T (1)) @3 (®).

Administrationsindtaegter med afgang, oi,

0i;(1) = (P, (N ~F, () @3 " (®).

Administrationsudgifter uden afgang, ou,

o () = 8, () + (5,1, o0y + 5425 () T ()

Administrationsudgifter med afgang, ou,

For en forsikring med preemiebetaling er
oul(ty= (s, +5,+5,p,0) T

I
+ Sl{ T()+5, 5%(t) ai(r +9%(f) +[0 750 95+0,187 0 75} ;(l)(t)}

For en forsikring uden pramiebetaling er
ou,(t)=s5,a."@).

Administrationsudgifter for fripolice, ouF,

ouF, (1) = 5, (t)

Administrationsresultat uden afgang, AR (¢)

AR (1) = 0i (£)— ou,(t}, og hvis AR(t) > 0 smttes denne til 0, saledes at vi ikke tager en
forventning om fremtidigt overskud p& administrationen til indtegt.
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Administrationsresultat med afgang, 4R, (¢)

AR () = 0. () — ou.(f), og hvis AR (1) > 0 settes denne til 0, saledes at vi ikke tager en

forventning om fremtidigt overskud p4 administrationen til indtsegt.

Satsbilag for Livsforsikringhenscettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A/S

§66 stk. 4 (1)

Der anvendes overalt kensbestemt grundlag, selvom visse forsikringer er tegnet pa uni-

sex-grundlag,

Som dedsintensitet benyttes falgende formel:
e =(-vgtdat b c*)+ vgLrdee®

1 1 1
vgt = St arctan(é-(x— 85))

hvor

Parameter Mznd Kvinder
a 0 0

b 104,47-[0 1 04,407-!0
C 1 00,053 T5x 1 00,52)(

d 105,79-10 105,22-10
e 1 00,033 100,0429

Som invalideintensitet benyttes som udgangspunkt felgende intensiteter, multipliceret

med det angivne szt faktorer

Parameter
a 0,00012
10 + logh 4,10
logc 0,0644
Faktor for meend 1,05
Faktor for kvinder 1,3125
| §66 stk. 4 (2) B
8= 0 kr. arligt  (basis omkostning)
§,= 750 kr. arligt (supplement for preemiebetalte policer)

sy= Okr arligt

5= 02%

(andel af bruttopraemie)

(basis omkostning ved administration af bestand af fripolicer)

| §66 stk. 4 (3)

|

Markedsveerdirenten fastsaettes fremover som den fulde andel af den af Finanstilsynet til

enhver tid publicerede rentesats, da der nu er indfert risikotillaeg pa dedeligheds- og in-
valideintensiteterne.



